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Денежный рынок: ликвидность и ставки
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Индикатор Значение Изм-е Изм-е, % Индикатор Close Изм-е, % YTM/YTP, % Изм-е, b.p.

Нефть (Urals) 70.46 -0.82 -1.15 ê Evraz' 13 99.09 -0.06 9.19 2

Нефть (Brent) 71.46 -0.72 -1.00 ê Банк Москвы' 13 101.00 -0.34 5.97 3

Золото 1128.50 -12.50 -1.10 ê UST 10 104.23 -0.46 3.30 0

EUR/USD 1.4720 0.00 0.07 é РОССИЯ 30 112.94 0.39 5.38 -7

USD/RUB 30.3325 -0.09 -0.30 ê Russia'30 vs UST'10 209 -13

Fed Funds Fut. Prob  авг.10 (1%) 23% 0.00% é UST 10 vs UST 2 273 4

USD LIBOR 3m 0.25 0.00 -0.37 ê Libor 3m vs UST 3m 23 0

MOSPRIME 3m 7.29 -0.10 -1.35 ê EU 10 vs EU 2 194 1

MOSPRIME o/n 4.71 -0.87 -15.59 ê EMBI Global 319.23 -1.61 -5

MIBOR, % 4.88 -0.69 -12.39 ê DJI 10 405.8 0.67

Счета и депозиты в ЦБ (млрд. р.) 1021.10 0.00 0.00 é Russia  CDS 10Y $ 203.29 -1.63 -5

Сальдо ликв. 32.4 0.00 0.00 é Gazprom CDS 10Y $ 268.37 -0.53 -1  
Источник: Bloomberg 

Ключевые события 
Внутренний рынок 
Тучи рассеиваются 
ПЧРБ и Банк Зенит прошли оферты 
ТОП-книга прошла очередной этап реструктуризации 
Маркетируемые выпуски 

 

Новости коротко 

 

Экономика РФ 

n ММВБ зарегистрировала биржевые облигации российских эмитентов на сумму 460 млрд руб., на согласовании находятся выпуски на 
сумму 250 млрд руб. Информацию приводит Дмитрий Ивакин, заместитель директора по листингу и работе с эмитентами ММВБ. 
Ликвидный объем рынка биржевых облигаций в 2010 г. может достигнуть 500-750 млрд руб. / Cbonds 

Distressed debt 

n Глобус-лизинг 7 декабря обратился в Арбитражный суд Санкт-Петербурга и Ленинградской области с исковым заявлением о 
признании несостоятельности (банкротстве). / Finam 

n Арбитражный суд Красноярского края 10 декабря признал АЛПИ банкротом и открыл конкурсное производство. / Cbonds 
n Курганмашзавод вчера допустил технический дефолт по выплате купонного дохода по дебютным облигациям. По сообщению 

эмитента, несвоевременное исполнение обязательств по выплате пятого купона связано с отсутствием денежных средств в 
достаточном объеме на счетах. Общий объем неисполненного обязательства составляет 180 млн руб. / Finam 

Размещения / Купоны / Оферты / Погашения 

n ТрансФин-М вчера в полном объеме разместил 4 выпуска облигаций общим объемом 2 млрд руб. со сроком обращения 6 лет. Ставка 
1-го купона по облигациям в ходе размещения была установлена в размере 11%. / Cbonds 

n МегаФон погасил обращающуюся часть дебютного выпуска еврооблигаций на сумму $286 млн. при общем номинальном объеме 
выпуска $375 млн. Часть бумаг на общую сумму $89 млн была выкуплена компанией ранее. / Finam 

n По данным РЖД, в ходе формирования книги заявок на покупку облигаций компании спрос превысил размещаемый объем в 2.5 раза и 
составил более 38 млрд руб. Покупателями выпуска выступили 80 российских и международных инвесторов. Компания разместила 1-й 
биржевой выпуск 9 декабря на сумму 15 млрд руб. со ставкой купона 9.4%. / Finam 

n ЛенСпецСМУ определился с датой размещения 1-го выпуска облигаций на 2 млрд руб. Размещение начнется 22 декабря, закрытие 
книги заявок на покупку бумаг состоится 17 декабря. / Cbonds 

http://www.bm.ru/common/img/uploaded/analit/FI_Statistics.pdf
http://www.bm.ru/common/img/uploaded/analit/BMBI.zip
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Кредиты / Займы 

n Альфа-банк признан победителем аукциона на предоставление Кубаньэнерго кредитной линии с лимитом 2 млрд руб. Кредит 
предоставляется на два года под 11.15% годовых. / Интерфакс 

Рейтинги 

n Fitch поместило рейтинги КБ «Ренессанс Капитал» в список Rating Watch «Развивающийся». / Fitch 

 

Внутренний рынок 
 
 Тучи рассеиваются 

 
По мере приближения праздников и на фоне потепления внешних рынков настроение 
инвесторов улучшается. Это вчера благоприятно отразилось на котировках большинства 
рублевых облигаций. По итогам торгового дня большинство выпусков незначительно 
подросли на достаточно высоких оборотах. Объем сделок с корпоративными и 
муниципальными выпусками на бирже и в РПС превысил 20 млрд руб., что почти в два раза 
выше по сравнению со значениями предыдущей недели. 
Воспользовавшись улучшением конъюнктуры, Минфин доразместил двухлетний выпуск ОФЗ 
25063 без существенного изменения котировок в объеме 843 млн руб. Доходность при 
доразмещении составила около 7.8 % – как и на прошедшем в среду аукционе. 
Вчера на вторичный рынок вышли облигации сразу трех эмитентов: Росбанка, РЖД и Казани. 
Все бумаги торговались выше номинала: РЖД БО-1 и Казань-6 – на 15 б.п., Росбанк А3 и А5 – 
на 150 б.п. 
ПЧРБ и Банк Зенит прошли оферты  
ПЧРБ-Финанс и Банк Зенит вчера выкупили по офертам бумаги в размере 24 и 21 % от 
номинала. ПЧРБ исполнил обязательства по дебютным облигациям на сумму 300 млн руб., 
Банк Зенит – приобрел облигации 5-й серии на 1.54 млрд руб. 
ТОП-книга прошла очередной этап реструктуризации 
ТОП-КНИГА в рамках реструктуризации выкупила по номиналу облигации 2-й серии на сумму 
376.5 млн руб. По данным компании, коэффициент удовлетворения заявок составил 1. 
Биржевые торги отдельными бумагами*
Выпуск Оборот, 

млн. руб. Сделки Объем млн. 
руб. Погашение Оферта Close Цена посл. Изм, % Yield, %

ОФЗ 25063 945.38 17 23050.0 09.11.2011 97.56 97.58 0.02 7.79
АИЖК 12об 585.80 1 7000 15.12.2013 15.06.2010 101.00 - 0.00 11.06
Апт36и6 02 2.31 47 2000 05.06.2012 72.30 72.39 0.09 45.05
ВТБ - 5 об 291.61 22 15000 17.10.2013 22.04.2010 102.62 102.57 -0.05 7.98
ГАЗПРОМ А4 24.21 52 5000 10.02.2010 100.45 100.33 -0.12 6.25
ГрадостИн1 444.70 3 450 03.03.2011 99.50 99.50 0.00 -
Зенит 5обл 3686.97 86 5000 04.06.2013 07.12.2010 100.05 100.00 -0.05 11.14
ИжАвто 02 0.10 61 2000 09.06.2011 3.74 10.00 6.26 -
КБРенКап-1 13.10 35 2000 02.03.2010 98.55 98.85 0.30 20.54
КостромОб5 369.11 17 3000 20.12.2012 90.70 90.70 0.00 15.01
МИК-01 200.10 2 500 01.03.2010 100.00 100.00 0.00 15.23
ММК БО-1 208.57 12 5000 15.11.2012 18.11.2010 100.00 100.15 0.15 9.48
ПЧРБ-Фин1 300.00 1 1250 09.03.2011 98.00 - 0.00 15.07
РЖД БО-01 5777.69 78 15000 05.12.2012 - 100.15 0.00 9.56
Росбанк-А3 1603.94 59 5000 06.11.2013 06.05.2011 - 101.50 0.00 11.09
Росбанк-А5 965.72 37 5000 07.11.2014 06.05.2011 - 101.50 0.00 11.09
СевСт-БО1 639.94 20 15000 18.09.2012 20.09.2011 105.00 105.00 0.00 11.10
Топкнига-2 376.54 43 1500 09.12.2010 95.00 96.00 1.00 -
ФинансАПИ1 383.30 3 435 03.03.2011 94.00 94.00 0.00 17.24

Источник: ММВБ, Аналитический департамент Банка Москвы
* - облигации с оборотом свыше 200 млн руб или числом сделок больше 30  
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Маркетируемые выпуски 
Размещаемые выпуски по состоянию на 11.12.2009

Выпуск
Отрытие 
книги 
заявок

Закрытие 
книги 
заявок

Дата 
размещения

Объем, 
млрд руб. Купон

Период до 
оферты/ 
погашения

Доходность к 
оферте/ 

погашению

Дюрация, 
лет

Промнефтесервис, 1 04.12.09 11.12.09 3.0 9.5% 1 год 9.65% 0.9
Расини-1/Самен-1/Толер-1 11.12.09 24.0 10 лет
ВТБ 24, 1-ИП 01.12.09 14.12.09 16.12.09 15.0 9.7-10.1% 2 года 10.06-10.49% 1.7
ММК, БО-2 03.12.09 16.12.09 10.0 2 года 1.7
Петрокоммерц, 5 26.11.09 15.12.09 17.12.09 5.0 12.75-13.5% 3 года 13.16-13.96% 2.3
Лукойл БО-6, БО-7 07.12.09 15.12.09 17.12.09 10.0 9.2-9.7% 3 года 9.41-9.94% 2.5
Тверская область, 34006 07.12.09 17.12.09 3.0 4.5 года 2.6
ЛенСпецСМУ, 01 25.11.09 17.12.09 22.12.09 2.0 16.0-17.0% 3 года 16.99-18.12% 2.4
Башнефть, 1,2,3 10.12.09 17.12.09 22.12.09 50.0 12.5-13.25% 3 года 12.89-13.69%
АИФ, 2 20.11.09 декабрь 1.0 16.0-17.0% 1 год 16.64-17.72% 0.8
Итого 123.0

закрытая подписка

 
 Екатерина Горбунова 
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Российский долговой рынок 
Индикаторы рынка ГКО-ОФЗ
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BMBI: доходность корпоративных облигаций, эшелоны
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BMBI: рейтинговые индексы, нефинансовый сектор
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Денежно-валютный рынок 

Денежный рынок: ликвидность и ставки

300

450

600

750

900

1050

1200

июн-09 июл-09 авг-09 сен-09 окт-09 ноя-09 дек-09
4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

Остатки на к/с + депозиты в ЦБ, млрд. руб.
MIBOR, % (right scale)  

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

апр.09 май.09 июн.09 июл.09 авг.09 сен.09 окт.09 ноя.09 дек .09
-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

Спрэд Mosprime 3M USD/ RUB 3M NDF

YTM, %
спрэд , %

Денежный рынок: 3M Mosprime & 3M  USD/ RUB NDF, %

 

2

3

4

5

6

7

8

9

0 30 60 90 120 150 180
-1.6

-1.4

-1.2

-1

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

Mosprime NDF Implied yield Спрэд, (пр.шк.)

Денежный рынок: кривые доходности, %

срок, дней

 
Курс рубля

28.5

29.5

30.5

31.5

32.5

33.5

34.5

апр-09 май-09 июн-09 июл-09 авг-09 сен-09 окт-09 ноя-09 дек-09
42.0

43.0

44.0

45.0

46.0

USD/RUR EUR/RUR (прав. шк.)  
26.0

28.0

30.0

32.0

34.0

36.0

38.0

40.0

апр-09 май-09 июн-09июл-09 авг-09 сен-09 окт-09 ноя-09 дек-09
1 нед 3 мес. 12 мес.

USD/ RUB NDF-контракты

 

Валютный курс и ожидания

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

апр-09 май-09 июн-09июл-09 авг-09 сен-09 окт-09 ноя-09 дек-09
35.0

37.0

39.0

41.0

Спрэд, % Basket/ RUB текущий Basket/ RUB NDF 3 мес.

 
Форвардная NDF-кривая USD/ RUB

29.0

30.0

31.0

32.0

33.0

34.0

35.0

TN 1W 2W 1M 2M 3M 6M 9M 12M
Месяц назад Неделя назад Посл.

срок, дней

 

Форвардная NDF-кривая EUR/ RUB

43.0

44.0

45.0

46.0

47.0

48.0

49.0

50.0

TN 1W 2W 1M 2M 3M 6M 9M

Месяц назад Посл. Неделя назад

срок, дней

 

Форвардная NDF-кривая Basket/ RUB

35.0

36.0

37.0

38.0

39.0

40.0

41.0

42.0

TN 1W 2W 1M 2M 3M 6M 9M

Месяц назад Посл. Неделя назад

срок, дней

 



Долговые  рынки   11 декабря  2009 г .  
 

© Банк  Москвы   Ежедневный  обзор  долговых  рынков  5 /8  
 

Глобальный валютный и денежный рынок 
Динамика валютных рынков
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Евро-доллар: долговые и валютные рынки
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3m Libor vs 3m o/n Interest Swaps (b.p.) 
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Ожидания по ставке ФРС США
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Глобальный долговой рынок 
Кривые доходностей
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Глобальный кредитный риск 
USD Industrial 10 y Spreads vs UST 10
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Emerging markets 
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Товарные рынки 
Нефть
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Динамика золота и цветных металлов
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 Дата* Выпуск В обращении, млн. 

руб.** Событие Цена оферты, % Выплата, млн. руб.

СЕГОДНЯ ОГК-3 об-1 3 000 Оферта 100 3 000
СЕГОДНЯ РуссНефть1 7 000 Оферта 100 7 000
15.12.2009 КриогенФ 1 1 000 Погаш. - 1 000
15.12.2009 НИТОЛ 02 2 200 Погаш. - 2 200
15.12.2009 НовсибО-05 313 Погаш. - 312
15.12.2009 УНИКУМ-Ф 1 1 000 Погаш. - 1 000
15.12.2009 ХКФ Банк-6 5 000 Оферта 100 5 000
16.12.2009 БородинФ-1 2 500 Погаш. - 2 500
16.12.2009 НЭФИС-02 1 000 Погаш. - 1 000

КАЛЕНДАРЬ ОФЕРТ И  ПОГАШЕНИЙ

 



  11 декабря 2009 г. 
 

© Банк  Москвы   Ежедневный  обзор  долговых  рынков  8 /8  
 

 

Директор департамента
Тремасов Кирилл
Tremasov_KV @mmbank.ru

Стратегия, Экономика Электроэнергетика Банки, денежный рынок
Тремасов Кирилл Лямин Михаил Федоров Егор
Tremasov_KV @mmbank.ru Lyamin_MY @mmbank.ru Fedorov_EY @mmbank.ru

Волов Юрий Рубинов  Иван Потребсектор, телекоммуникации
Volov_YM @mmbank.ru Rubinov_IV@mmbank.ru Мухамеджанова Сабина

Muhamedzhanova_SR @mmbank.ru

Нефть и газ Металлургия, Химия Горячих Кирилл
Борисов Денис Волов Юрий Goryachih_KA@mmbank.ru
Borisov_DV@mmbank.ru Volov_YM @mmbank.ru

Машиностроение/Транспорт
Вахрамеев Сергей Кучеров Андрей Лямин Михаил
Vahrameev_SS @mmbank.ru Kucherov_AA @mmbank.ru Lyamin_MY @mmbank.ru

Игнатьев Леонид Горбунова Екатерина Турмышев Дмитрий 
Ignatiev_LA @mmbank.ru Gorbunova_EB@mmbank.ru Turmyshev_DS@mmbank.ru

Контактная информация

Аналитический департамент
Тел: +7 495 624 00 80
Факс: +7 495 925 80 00 доб. 2822
Bank_of_Moscow_Research @mmbank.ru
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информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами. Банк Москвы не берет на себя обязательств регулярно обновлять информацию, которая
содержится в настоящем документе, или исправлять возможные неточности. Сделки, совершенные в прошлом и упомянутые в настоящем документе, не всегда являются
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